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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,950.31  2.88% 

深证成指 13,289.18  4.73% 

创业板指 3,171.57  8.05% 

沪深 300 4,660.68  3.24% 

中小 100 8,139.58  4.15% 

恒生指数 26,160.15  3.62% 

标普 500 6,791.69  1.92% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-10-20 至 2025-10-24。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 2.88%，收报 3950点；

深证成指上涨 4.73%，收报 13289点；创业板指上涨 8.05%，收报 3172 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-10-20 至 2025-10-24) 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，28个行业上涨，3个行业下跌。其中，通

信、电子和电力设备行业涨幅居前，农林牧渔、食品饮料和美容护理行业跌幅居

前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-10-20 至 2025-10-24） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-10-24)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-10-24) 

市场资金情况 

近 30 日南向资金 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-10-24) 
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一周市场观点 

上周，A 股市场强势上涨，上证指数再创 10 年新高，并在周五以全天最高点收

盘，伴随成交量回升。其中，双创涨幅居前，光模块、超硬材料、芯片领涨，消

费则受到高频数据的拖累表现较弱。近期宏观大事不断，十五五规划和中美谈判，

对于市场短期乃至中长期，或许都将有深远影响，值得关注。 

党的二十届四中全会召开，根据会后的新闻发布会，科技创新无疑是重点之一，

提出打造新兴支柱产业，加快新能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新

兴产业集群发展；前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变

能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信等成为新的经济增长点；全链条推动

集成电路、工业母机、高端仪器等重点领域关键核心技术攻关取得决定性突破；

加快人工智能等数智技术创新，强化算力、算法、数据等高效供给，全面实施“人

工智能+”行动，全方位赋能千行百业。 

整体来看，十四五主要基调是防守：核心提法包括底线思维、化解风险、供给侧

结构性改革；而本次“十五五”（根据党的二十大四中全会传递出的精神来看）

主要基调是进攻：核心提法包括积极求变、续写经济快速发展新篇章、高水平科

技自立自强、新供给。其中，“以经济建设为中心”的表述再次回归，这一词汇

上次出现在重要会议，还要追溯到 2022 年的党的二十大报告。党的二十届四中

全会公报的积极基调降低了收缩政策的可能性，很大程度消除了行业和整体的长

尾风险，有利于权益市场行情中期的进一步演绎。 

周末，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长

贝森特和贸易代表格里尔在马来西亚吉隆坡举行中美经贸磋商。双方以今年以来

两国元首历次通话重要共识为引领，围绕美对华海事物流和造船业 301措施、延

长对等关税暂停期、芬太尼关税和执法合作、农产品贸易、出口管制等双方共同

关心的重要经贸问题，进行了坦诚、深入、富有建设性的交流磋商，就解决各自



关切的安排达成基本共识。双方同意进一步确定具体细节，并履行各自国内批准

程序。接下来即将在韩国举行的 APEC会议，预计有望进一步传递更明确的信号。 

一周财经事件 

1、国家统计局：前三季度我国 GDP 同比增长 5.2% 

国家统计局 20 日发布数据显示，初步核算，前三季度中国国内生产总值（GDP）

1015036亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分季度看，一季度 GDP同比增

长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%。 

（来源：新华社，原文链接） 

2、二十届四中全会公报发布 

10月 23 日，二十届四中全会公报发布。全会提出了“十五五”时期经济社会发

展的主要目标：高质量发展取得显著成效，科技自立自强水平大幅提高，进一步

全面深化改革取得新突破，社会文明程度明显提升，人民生活品质不断提高，美

丽中国建设取得新的重大进展，国家安全屏障更加巩固。在此基础上再奋斗五年，

到二〇三五年实现我国经济实力、科技实力、国防实力、综合国力和国际影响力

大幅跃升，人均国内生产总值达到中等发达国家水平，人民生活更加幸福美好，

基本实现社会主义现代化。 

（来源：中国证券报，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.xinhuanet.com/20251020/b0b5f0badab042d09dab29536e9e136d/c.html
https://mp.weixin.qq.com/s/okz_qNK98wuMFV8Uy8k8_w

